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الصناديق الاستثمار�ة

أصول ���ستثمرأنع��المستثمر�ن،منمجموعةأموالف��اتجتمعاستثمار�ةأوعية��

.متنوعة

:�عر�ف الصندوق الاستثماري 

حتياجاتلا استجابةوكذلكالمالية،الأسواقلتطور نتيجةالاستثمار�ةالصناديقتطورت

.توف��هاالتقليديةالبنوك�ستطعلموال�يالمستثمر�ن،

؟ةلماذا تطورت الصناديق الاستثمار�

 السعوديةالعر�يةالمملكةشهدت
ً
 تطورا

ً
ناديقالصوساهمتالما��،القطاع��م�حوظا

.الماليةاردالمو لتنميةجديدةفرصوتوف��القطاع،هذاتنوع��م�حوظ�ش�لالاستثمار�ة

:سعوديةالصناديق الاستثمار�ة �� المملكة العر�ية ال
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1979

صندوق الاستثمارات العامة

ةتأسيس هيئة السوق المالي

لأه��تأسيس أول صندوق استثماري بواسطة البنك ا



هيئة السوق المالية

أداءمراقبةوكذلككمھ،تحال�يوالقوان�نالتشريعاتخلالمنالسوق هذاتنظيمع��و�عملالسعودية،العر�يةالمملكة��الماليةالأسواقعنالمسؤولةالتنظيميةا�جهة��الهيئة

.الماليةللأسواقالمنظمةالتعليماتبتطبيقال��امهمومدىوالمستثمر�ن،الماليةالمؤسسات

.وتداولهاالماليةالأوراقإصدارتنظيم

:أهداف الهيئة

.المنظمةوالقواعداللوائحصياغة

:مهام الهيئة

.وتوعي��مالمستثمر�نتثقيف

.والعادلالشفافالتعاملوضمانالمستثمر�ن،حماية

.واستقرارهالسوق كفاءة�عز�ز

.السوق ��الوسيطةا�جهاتع��والإشرافال��خيص

.والافصاحالإدراجبمتطلباتالال��امع��الإشراف

.جديدةماليةمنتجاتتطو�ر��جيع

.اللوائحبالال��املضمانوالتحقيقالتفتيش�عملياتالقيم
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المؤسسات المالية المرخصة من هيئة السوق المالية

:مؤسسات السوق المالية المرخص لها من قبل هيئة السوق المالية

:مؤسسات السوق المالية المرخص لها �� �شاطي التعامل والإدارة بحسب لائحة مؤسسات السوق المالية

تقديم المشورة ا�حفظترتيب
إدارة صناديق 

الاستثمار

إدارة محافظ 
العملاء

بصفة أصيل

إدارة الاستثمارات 
و�شغيل الصناديق

التعامل
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أنواع الصناديق الاستثمار�ة

الزمنيةالمدةوكذلكلها،تحم��يرغبال�يوا�خاطرا�خاصة،الاستثمار�ةأهدافھيحددأنيجبالمستثمرفإنوعليھ،.مخاطرومستوى استثمار�ة،واس��اتيجيةبھ،ا�خاصةالأهدافلاستثمار�ةصندوق �ل

.لھالمناسبالاستثمارلاختيارللاستثمار

.إقليميةأمدوليةأممحليةأ�انتسواءالماليةالأسواق��المدرجةالشر�اتأسهم��رئيسةبصفة�ستثمرصناديق��:الأسهمصناديق

.الاستثمارصناديقللائحةوفقًاالنقدسوق وصفقاتالأجلقص��ةالماليةالأوراق��الاستثمار��الوحيدهدفھيتمثلاستثمارصندوق :النقدأسواقصناديق

ثمرصناديق��:الدينأدواتصناديق
َ
ست

َ
صدرهاال�يوالسنداتالص�وكمثلالدينأدوات���

ُ
.الدينأدواتمننوعأيّ إصدارلهايحقّ أخرى جهةأيّ أوا�ح�وميةوشبھا�ح�وميةوا�جهاتالشر�اتت

.الأخرى الاستثمار�ةالصناديقووحداتالنقدأسواقوصفقاتوالص�وكوالسنداتالأسهممثلالأصول،منأنواععدة���ستثمرصناديق��:الأصول المتعددةالصناديق

.أخرى استثمار�ةصناديق��أصولهاجميعاستثمارالرئيسالاستثماري هدفهااستثمار�ةصناديق��:القابضةالصناديق

.آخراستثمارصندوق ��أصولهاجميعاستثمارالرئيسالاستثماري هدفهااستثمارصناديق:المغذيةالصناديق

.الأجلقص��ةالماليةلأدواتاستثمارا��امنجزءًاوتخصصوالسندات،الأسهمب�نأصولها��تجمعاستثمار�ةصناديق��:المتوازنةالصناديق

وفقًاالصناديقهذهو�عمل.محددةرسوممقابلالصندوق مديرو�ديره،ال��نامجأر�اح��جماعياللمشاركةفيھللمستثمر�نالفرصةإتاحةإ����دفمش��كعقاري استثماربرنامج:المقفلةالعقار�ةالاستثمار صناديق

:الآتيةللأغراض

.البيعثمالأو��التطو�ر1.

.البيعثمالإ�شائيالتطو�ر2.

 الإيجار��دفالإ�شائيأوالأو��التطو�ر3.
ً
 مدة

ً
 زمنية

ً
.البيعثممحددة

تداول مؤشرصندوق :المتداول المؤشر صندوق 
ُ
.الهيئةقبلمنمعتمدةأخرى ماليةأوراقسوق أوالسوق ��وحداتھت

.محددمؤشرأداءتتبع��الرئيسالاستثماري هدفھيتمثلاستثمارصندوق :المؤشرصندوق 

 طرحًامطروحةعقار�ةاستثمارصناديق:المتداولةالعقار�ةالصناديق
ً
تداول عاما

ُ
دخللتحقيققابلةإ�شائيًا،و�رًاتطمطورةعقارات��الاستثمار��الاستثماري هدفهاو�تمثلالسعودية،الماليةالسوق ��وحدا��ات

.أد�ىبحدسنوي �ش�لوذلكعملھ،ف��ةخالالصندوق هذا��الوحداتمال�يع��نقدًاالصندوق أر�احصا��منمحددة�سبةوتوزَّعو�يجاري،دوري 5



الإدارة المهنية من قبل 

صةالمؤسسات المالية المرخ

مزايا الصناديق الاستثمار�ة

الماليةالاستدامة�عز�ز

ةالمطبقوالشفافيةا�حوكمةإجراءات

ددةالمتجا�جتمعيةا�حاجاتتلبية

ا�جتمعلعمومالمشاركة�سهيل

ر التنويع، وتقليل ا�خاط

بأقل ت�لفة
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الصناديق الاستثمار�ة العامة و ا�خاصة

الصناديق ا�خاصة الصناديق العامة

عدد محدد من المستثمر�ن
لا يتم الإعلان عن �شرة الإصدار

امةتتخضع للوائح شركة الاستثمار بما لا يتعارض مع اللوائح الع

عدد غ�� محدد من المستثمر�ن
يتم الإعلان عن �شرة الإصدار

تخضع للوائح العامة
المستثمرون

قيود ع�� ال�حب من المستثمر
قيود ع�� الإعلان

إم�انية إعطاء مم��ات إضافية لبعض المستثمر�ن
يمكن للمستثمر طلب علاوة إصدار

هي�لة مالية مرنة
�سهيل قيود الإعلان للوصول لأك�� شر�حة من المستثمر�ن

المساواة �� التعامل ب�ن المستثمر�ن
وجود سوق ثانو�ة

الهي�لة

الاس��اتيجيات تخضع لمتطلبات السيولة
المدى الزم�ي للاستثمار هو العامل الأسا�ىي

اس��اتيجيات طو�لة المدى
المدى الزم�ي لا يؤثر ع�� السعر المعروض

الاس��اتيجية الاستثمار�ة

 �جميع أنواع المستثمر�ن
ً
ليس معلوما

نموذج العمل خاص وغ�� معلن
الاستثمار متاح لشر�حة محدودة

متاح ومعلوم ل�ل أنواع المستثمر�ن
نموذج العمل منشور ومتاح للمستثمر�ن للاطلاع عليھ
ي�نمتاح �جميع أنواع المستثمر�ن بما ف��م المستثمر�ن الدول

ملف الصندوق 

التقار�ر متاحة �ش�ل من، و�جموعة محددة من المستثمر�ن
إم�انية إتاحة �عض المم��ات �� التخارج المبكر

متطلبات م��ايدة للإفصاح من السوق 

إعلان التقار�ر وفق معاي�� محددة و�� أوقات محددة
إم�انية إتاحة �عض المم��ات �� ف��ات تخارج محددة

التقار�ر وفق متطلبات السوق المالية
التقار�ر والشفافية

إجراءات أطول، وتخضع للمفاوضات
محدودية السيولة 

الأسعار ليست معلنة ووا�حة

نقل الملكية أسهل وأسرع
توفر السيولة �� السوق الثانوي 

الأسعار معلنة �� السوق 
السوق الثانوي 

7



هي�لة الصندوق العام

أم�ن ا�حفظ

الصندوق العام

أعضاء مجلس الإدارة

ا�حفظة الاستثمار�ة

مدير الصندوق 

المستثمرون

ائد  توزيعات أر�اح/ ا�حصول ع�� عو

إدارةاستلام رسوم 

استثمار أموال/ شراء وحدات 

إدارة الصندوق 

استثمار أموال

ائد الاستثمار عو
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هي�لة الصندوق ا�خاص

مدير الصندوق 

الصندوق ا�خاص

شركة ذات غرض خاص
(2)

شركة ذات غرض خاص
(1)

شركة ذات غرض خاص
(3)

المستثمرون
ائد استلام عو

استثمار أموال

ل  و
ص

الأ
ر و

ما
تث

س
الا

ة  ر
دا

إ

سبة 
رة و� رسوم الإدا لام 

ست
ا

ح
ر�ا ن الأ

م

ا�حفظة الاستثمار�ة تأسيس كيانات ذات أهداف خاصة

ائد تحو�ل العو
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نمو قطاع الصناديق الاستثمار�ة

عدد الصناديق الاستثمار�ة

صندوق 939

حجم أصول الصناديق

مليار ر�ال478.2

إجما�� عدد المستثمر�ن

مستثمر677,195
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العام ا�خاص العام ا�خاص العام ا�خاص العام ا�خاص العام ا�خاص العام ا�خاص العام ا�خاص العام ا�خاص العام ا�خاص العام ا�خاص العام ا�خاص
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652,869إ��عددهمليصل%23.3بنسبةالعامةالاستثمارصناديق��المش��ك�نعددإجما��وارتفعم،2022عامب��ايةالصناديقأصول قيمإجما��من%26.4�سبتھما)عامًاطرحًاوحدا��اتطرحال�ي(العامةالاستثمارصناديقأصول قيمش�لت

 
ً
.مش���ا

مؤشرات الصناديق الاستثمار�ة العامة حسب نوع الاستثمار

)مليون ر�ال(قيم الأصول  عدد الصناديق  نوع الاستثمار

Change (%) 2022 2021 Change (%) 2022 2021

-7.3% 23,255.4 25,096.0 -4.7% 123 129 أسهم

-46.2% 19,551.9 34,403.6 -7.1% 13 14 أدوات دين

-62.1% 49,619.5 130,888.5 2.4% 43 42 أسواق نقد

-89.9% 680.2 6,708.9 37.5% 5 8 عقاري 

11.4% 2,846.9 2,555.5 9.1% 24 22 قابض

- - - - - - متوازن 

-5.0% 1,519.1 1,598.6 16.7% 7 6 المؤشرات المتداولة

14.5% 25,198.2 22,008.8 5.9% 18 17 الاستثمار العقاري المتداول 

-12.3% 3,434.0 3,913.6 11.1% 20 18 أخرى 

-44.5% 126,105.0 227,173.5 -1.2% 253 256 الإجما��
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مؤشرات الصناديق الاستثمار�ة ا�خاصة حسب نوع الاستثمار

)مليون ر�ال(قيم الأصول  عدد الصناديق  نوع الاستثمار

Change (%) 2022 2021 Change (%) 2022 2021

11.5% 178,592.2 160,141.0 38.8% 168 121 أسهم

52.1% 19,463.9 12,793.5 6.4% 117 110 أسهم ملكية خاصة

- 1,431.9 - - 21 - رأس مال جريء

3.6% 11,816.8 11,411.1 31.3% 21 16 أدوات دين

-6.4% 2,356.9 2,517.6 - 6 6 أسواق نقد

28.1% 122,977.0 96,007.0 57.6% 249 158 عقاري 

- - - - 2 2 سلع

13.9% 13,708.0 12,039.7 21.1% 86 71 متعدد الأصول 

-100.0% - 353.9 -100.0% - 1 تحوط ومشتقات مالية

-0.2% 404.9 405.7 400.0% 5 1 مغذي

63.1 % 1,296.1 794.6 66.7 % 10 6 تمو���

- 28.9 27.8 -66.7% 1 3 وقفي

18.7% 352,076.6 296,491.9 38.6% 686 495 الإجما��

رحتال�ي(ا�خاصةالاستثمارصناديقأصول قيمبلغت
ُ
 وحدا��اط

ً
 طرحا

ً
24,286إ��عددهمليصل%237.8بنسبةا�خاصةالاستثمارصناديق��المش��ك�نعددإجما��وارتفعالصناديق،أصول قيمإجما��من%73.6�سبتھمام2022عامب��اية)خاصا

 
ً
.مش���ا

12



ا�حافظ الاستثمار�ة& الصناديق الاستثمار�ة 

ا�حافظ الاستثمار�ة الصناديق الاستثمار�ة

مبالغ استثمار�ة لمستثمر واحد  وجود مجموعة من المستثمر�ن

تدار بواسطة المستثمر أو بواسطة مدير ا�حفظة يدار بواسطة مدير الصندوق 

يملك مجموعة مختلفة من الأصول  المستثمر �ش��ي وحدة استثمار�ة �� الصندوق 

المستثمر يملك الأصول �ش�ل مباشر المستثمر يملك حصة مشاعة �� الصندوق 
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الوحدة الاستثمار�ة& السهم 

الوحدة الاستثمار�ة السهم

ملكية �� صندوق استثمار�ة ملكية �� شركة

يتم إصدار الوحدة من قبل مدير الصندوق  يتم إصدار الأسهم من قبل الشركة

لا يملك حقوق للملاك �� الشر�ات ال�ي �ستثمر ف��ا حقوق الملاك �� الشر�ات

ترتبط قيمة الوحدة بأداء ا�حفظة قيمة السهم مرتبطة بأداء الشركة نفسها

14



:  مثلة �� مشروعأطلقت الهيئة العامة للأوقاف بالتعاون مع هيئة السوق المالية مبادر��ا التنمو�ة المت

الصناديق الاستثمار�ة الوقفية

:حيث ��دف الصناديق إ��

�� الناتج ا�ح��الإسهام �� تلبية الاحتياجات ا�جتمعية والتنمو�ة، ورفع مساهمة القطاع غ�� الر���



الصناديق الاستثمار�ة الوقفية

من�سبةوزيعبتوذلكالمستفيدة،ا�جهة�شاطاتلدعمالموقفةالوحداتمال�ياش��ا�اتاستثمارإ����دفمش��كوقفيوعاءهو

.المستفيدةل�جهةللتوزيعالقابلةالصندوق أر�احصا��

:�عر�ف الصندوق الاستثماري الوقفي

تثمارالاسمجـــالات��الصنــدوق مديــرقبـلمنالأمـوالهذهاستثمـاريتم،)الواقفون (الوحـداتمالكـيمنالاش��اكــاتجمــع�عد

.المستفيدةا�جهةع��بالنفع�عودبماوذلكالصندوق وأح�امشروطحسبا�ختلفة

:مجالات الاستثمار 

وأح�امروطشمعيتوافقو�ما–المستفيدةا�جهة–المس��دفالوقفع��سنو�االأقلع��الصندوق أر�احصا��من%50توزيعيتم

.الوقفيالاستثمارصندوق 

:عوائد الاستثمار 
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نموذج عمل الصناديق الاستثمار�ة الوقفية المش��كة

المرحلة الثالثة
صندوق استثماري 

وقفي
ا�جهة المستفيدة مصارف الوقف

از
ج

لإن
وا

ف 
صر

 ال
�ر

ار
تق

�ة
ور

ر د
� ار

تق

الإدارة والتشغيلغلة الوقف

ك
��ا

ش
ا

ا�جهة المستفيدة مصارف الوقف

ا�جهة المستفيدة مصارف الوقف

ال��خيصالرقابةا�حوكمة ال��خيصالرقابةا�حوكمة

تنظيم ما يخص إدارة وحوكمة الاستثمارتنظيم ما يخص الأوقاف وغلة الوقف

الشركة المالية المرخصة

أم�ن حفظمراجع حسابات خار��

مجلس إدارة الصندوق 

اقفون (المش��كون  أفراد ومؤسسات) الو
بحسب " أر�اح الصندوق "تحصل �ل جمعية ع�� غلة الوقف 

حص��ا �� الصندوق 

افقي ب�ن ا�جهات المستفيدة يتضمن  : أهمية وجود إطار تو
التسو�ق والإدارة والاشراف
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أبرز الأح�ام والتنظيمات ذات العلاقة

لائحة صناديق الاستثمار و�عليمات الموافقة ع�� إ�شاء الصناديق الاستثمار�ة الوقفية التنظيمات ذات العلاقة

مؤسسات السوق المالية المرخص لهــم بممارســة أعمــال الإدارة مــديــر الصنــــدوق 

ا�جهات المرخصة من وزارة الموارد البشر�ة والتنمية الاجتماعية والهيئة العامة للأوقاف ا�جهــة المستفيــدة

يتــم التوافق عل��ا وتحديدها �� شــروط وأحكــام الصنــدوق  مــجـــالات الاستثمـــار

 ع�� ا�جهات المستفيدة50%تـــم تــوز�ـــع 
ً
مـــن صافــي أر�ــاح  الصندوق ع�� الأقل سنو�ا عـــوائــد الاستثمـــار

غيــــر مــــتاح اس��داد الاش��اكــات

أخـــرى يــــةر�حغيـــر�جهاتتحو�لهاا�حضتقديرهاوفقللأوقـــافالعامــةللهيئــةالتعذروعندالصنــدوق،وأح�امشروط��محددهوماحسب
.-الوحداتمال�ي–الواقفشرطمراعاةمعوالأح�امالشروط��ا�حددالغرضلـــذاتمخصصـــة

مآل أصول الصندوق عند الان��ـــاء

الصناديقإ�شاءع��فقةالموالتعليماتبالإضافةالمالية،السوق هيئةمنالصادرةالاستثمارصناديقلوائح��الواردةبالمتطلباتالوقفيةالاستثمار�ةالصناديقتل��م
:أح�امهاأبرز منوال�ي،للأوقافالعامةالهيئةمنالصادرةالوقفيةالاستثمار�ة
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:  �ا �� مشروعأطلقت شركة جدوى للاستثمار بالتعاون مع شركة استثمار المستقبل للأوقاف مبادر�

صناديق الاستثمار المستقبل

:حيث ��دف الصناديق إ��

�� الناتج ا�ح��الإسهام �� تلبية الاحتياجات ا�جتمعية والتنمو�ة، ورفع مساهمة القطاع غ�� الر���



تأسيس صناديق استثمار�ة متعددة الأصول تحت مظلة إحدى المؤسسات 

.ليةالمالية الك��ى �� المملكة العر�ية السعودية والمرخصة من هيئة سوق الما

 ل�جهات ا�خ��ية  والأوقاف الصغ��ة والمتوسطة
ً
.ي�ون مخصصا

و�� يقوم بالاستثمار �� مختلف الأدوات المالية والاستثمار�ة �� مختلف القطاعات

.مختلف الأسواق ا�حلية والعالمية

��دف الصناديق إ�� خلق أداة استثمار�ة للأوقاف الصغ��ة وا�جمعيات 

ا�خ��ية من خلال تقديم فرصة استثمار�ة بمخاطر متوسطة و�عوائد 

.تنافسية

.يحقق الاستدامة المالية لمؤسسات القطاع غ�� الر���

هم كما ��جيع ا�جهات ا�خ��ية والمؤسسات الوقفية ع�� الاستثمار الأمثل لأصول

.النقدية
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عن المشروع



مؤسسات غ�� ر�حية

صندوق استثمار المستقبل
عا�� السيولة

الصكوك والمرابحات العقارات والبنية التحتيةةالأسهم ا�حلية والعالمي الأسهم ا�خاصة

نمو رأس المال

 التنوع الاستثماري

أر�اح سنو�ة

إدارة مؤسساتية

صندوق استثمار المستقبل
للاستثمارات البديلة
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هي�لة الصناديق الاستثمار�ة



نوع الصندوق 
ال�جل��والمقيدة،الر�اضمدينةومقرهامقفلةمساهمةشركةو��للاستثمارجدوى شركةقِبلمنومدارمؤسسمفتوحصندوق هوالسيولةعا��المستقبلاستثمارصندوق •

.37-06034رقم")الهيئة("الماليةالسوق هيئةترخيصبموجبالهيئةقبلمنومرخصة1010228782برقمالتجاري 

أهداف الصندوق 
والتنميةالبشر�ةدالموار وزارةقبلمنالمرخصةالعائليةوالصناديقالأهليةوا�جمعياتالأهليةللمؤسساتاستثمار�ةأداةخلقللصندوق الأسا�ىيالاستثماري الهدفيكمن•

.السنة��%8�عادلبماسنو�ةتوزيعاتتحقيق��دفأموالهمفائضاستثمارمنتمك��مبحيثالوقفيةوالشر�اتالوقفيةوالمؤسساتوالأوقافالاجتماعية

.الإسلاميةريعةللشالموافقةالاستثمارلإرشاداتوفقاوذلكوالمرابحات،والص�وكوالعالمية،ا�حليةالمدرجةالأسهم�شملمتعددةأصول فئات��الصندوق �ستثمر•استثمارات الصندوق 

الاش��اك والاس��داد
.الصنــدوق فــيبالاشــ��اكا�خاصــةوالأح�امالشروطتوقيــعإلــىإضافــة”الاشــ��اكطلــب“نمــوذجوتوقيــع�عبئــةالمشــ��كعلــىيتعيــن•

 30مد��اإشعارف��ةمعوحدا��ماس��دادطلبالوحداتلمال�ييحق•
ً
.يوما

 من قيمة الأصول %0.90•الرسوم السنو�ة
ً
.سنو�ا

حجم الصندوق 
.مليون ر�ال100حجم الصندوق عند التأسيس •

.الصندوق مفتوح لاستقبال الاستثمارات الإضافية•
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صندوق استثمار المستقبل عا�� السيولة



نوع الصندوق 
الر�اض،مدينةومقرهامقفلةمساهمةشركةو��للاستثمارجدوى شركةقِبلمنومدارسنوات7مدتھمغلقصندوق هوالبديلةللاستثماراتالمستقبلاستثمارصندوق •

.37-06034رقم")الهيئة("الماليةالسوق هيئةترخيصبموجبالهيئةقبلمنومرخصة1010228782برقمالتجاري ال�جل��والمقيدة

أهداف الصندوق 
البشر�ةالمواردوزارةلقبمنالمرخصةالعائليةوالصناديقالأهليةوا�جمعياتالأهليةللمؤسساتالأجلطو�لةاستثمار�ةأداةخلقللصندوق الأسا�ىيالاستثماري الهدفيكمن•

الأصول ��الاستثمارلالخمنالمالرأس��النموتحقيق��دفأموالهمفائضاستثمارمنتمك��مبحيثالوقفية؛والشر�اتالوقفيةوالمؤسساتوالأوقافالاجتماعيةوالتنمية
.%9-8�عادلبماسنو�ةعوائدوتحقيقالتحتية،والبنيةالعقاراتمثلا�حقيقية

.الإسلاميةعةللشريالموافقةالاستثمارلإرشاداتوفقاوذلكالمطلقة،والعوائدا�حقيقيةوالأصول ا�خاصةالأسهم�شملمتعددةأصول فئات��الصندوق �ستثمر•استثمارات الصندوق 

الاش��اك والاس��داد
الصنــدوق فــيبالاشــ��اكا�خاصــةوالأح�امالشروطتوقيــعإلــىإضافــة”الاشــ��اكطلــب“نمــوذجوتوقيــع�عبئــةالمشــ��كعلــىيتعيــن•

.خاص�ش�لالوحداتنقلو��ون السنوي،ر�عالتقر�رصدور �عدالوحداتبيعطلبتقديمالمش��كع��يتع�ن•

 من قيمة الأصول %0.90•الرسوم السنو�ة
ً
.سنو�ا

حجم الصندوق 
.مليون ر�ال50حجم الصندوق •

.الصندوق مغلق•
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صندوق استثمار المستقبل للاستثمارات البديلة
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